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ºÑ¾²Ì±ÌĹÑ²»čÂÊ¼Â²Ô°ĹÔ£¼ÏÅ¡ĉÊ»Ø°»



��ǰÿŠÜđÿøĉöÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰĒúąÖćøïøĉĀćøÝĆéÖćøåćî×šĂöĎúßČęĂēéđöî

��ǰÿîĆïÿîčîÖćøýċÖþćüĉÝĆ÷ǰĒúąÖćøóĆçîćđÖĊę÷üÖĆïĂĉîđìĂøŤđîĘêĔîðøąđìýĕì÷

��ǰóĆçîćìøĆó÷ćÖøïčÙÙúĔĀšöĊÙüćöøĎšÙüćöđßĊę÷üßćâĔîéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘê

��ǰĔĀšÙĈĒîąîĈĒÖŠÿĆÜÙöǰđÖĊę÷üÖĆïÖćøóĆçîćĂĉîđìĂøŤđîĘêĔîðøąđìýĕì÷

��ǰĔĀšÙüćöøŠüööČĂÖĆïĀîŠü÷ÜćîõćÙøĆåǰÿëćïĆîÖćøýċÖþćüĉßćÖćøǰđĂÖßî

ǰǰǰǰĒúąĂÜÙŤÖøĂČęîǰėǰìćÜéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘê
��ǰðøąÿćîÙüćöøŠüööČĂÖĆïĂÜÙŤÖøĂĉîđìĂøŤđîĘêøąĀüŠćÜðøąđìý

��ǰđÿøĉöÿøšćÜÙüćöøĎšǰÙüćöđ×šćĔÝĒÖŠðøąßćßîĔîéšćîĂĉîđìĂøŤđîĘêēéđöîđîöǰ

   ǰĒúąđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêĂČęîǰė

8. éĈđîĉîÖćøĀøČĂĔĀšÙüćöøŠüööČĂÖĆïĂÜÙŤÖøÿćíćøèÖčýúǰĂÜÙŤÖøÿćíćøèðøąē÷ßîŤǰüĉÿćĀÖĉÝ

ǰǰǰǰđóČęĂÿĆÜÙöĀøČĂüĉÿćĀÖĉÝßčößîǰēé÷öĊüĆêëčðøąÿÜÙŤđóČęĂÖćøÖčýúĀøČĂđóČęĂÿćíćøèðøąē÷ßîŤ

��ǰÖćøïøĉĀćøÜćîìĆęüĕð

2
9
9
9
10

11 
13

14

15
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��ǰÖćøđêĉïēê×ĂÜÝĈîüîÿöćßĉÖ
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��ǰÖĉÝÖøøöÙŠć÷ĒïŠÜðŦŬî 19
��ǰÖćøÝĆéĂïøöǰǰèǰýĎî÷ŤÖćøđøĊ÷îøĎšöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰÝĆÜĀüĆéêćÖ 19

��ǰÖĉÝÖøøöǰ3PVUJOHǰ*OGSBTUSVDUVSFǰBOEǰ4FDVSJUZǰ0QFSBUJPOTǰ8PSLTIPQ 21
��ǰÖĉÝÖøøöéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêǰõć÷ĔêšēÙøÜÖćøǰ5IBJMBOEǰ6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFǰ-PDBMǰ*OJUJBUJWF

ǰàċęÜĕéšøĆïđÜĉîÿîĆïÿîčîÝćÖǰ*$"//
21



 ÌĶ ¼¼º¡Å¦ºÑ¾²Ì±ÌĹÑ²»čÂÊ¼Â²Ô°ĹÔ£¼ÏÅ¡ĉÊ»Ø°»

ǰÿŠÜđÿøĉöÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰĒúąÖćøïøĉĀćøÝĆéÖćøåćî×šĂöĎúßČęĂēéđöî

�����ǰðøąßčöÙèąĂîčÖøøöÖćøîē÷ïć÷ßČęĂēéđöî

�����ǰðøąßčöÙèąìĈÜćîìïìüîîē÷ïć÷ĒúąĒîüìćÜðäĉïĆêĉĔîÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöî

�����ǰøŠćÜîē÷ïć÷ÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷ǰÞïĆïðøĆïðøčÜǰó�ý�ǰ����ǰđóČęĂðøąÖćýĔßšÜćî

öĎúîĉíĉĄǰöĂïĀöć÷ĔĀšǰïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆéǰđðŨîñĎšéĎĒúìąđïĊ÷îßČęĂ

ēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷ǰēé÷ǰïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆéǰĕéšéĈđîĉîÜćî

éĎĒúåćî×šĂöĎúßČęĂēéđöîǰøüöìĆĚÜéĎĒúđÙøČęĂÜÙĂöóĉüđêĂøŤĒöŠ×Šć÷ǰàċęÜĔßšđÖĘï
×šĂöĎúìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰÿĈøĂÜ×šĂöĎúǰĒúąĔĀšïøĉÖćøǰ%/4ǰêúĂéđüúć

ìĊęñŠćîöćǰđðŨîĕðǰêćööćêøåćîìĊęĕéšøĆïÖćø÷ĂöøĆïìĆęüĕðøüöìĆĚÜ÷ĆÜĕéš

êĉéêćö×Šćüÿćøǰ×šĂĒîąîĈĔîÖćøðøĆïðøčÜøąïïĂ÷ĎŠđÿöĂǰēé÷ĔîðŘǰ���� 
ìćÜïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆéǰĕéšøĆïǰ*40�*&$ǰ����������ǰ$FSUJųDBUFǰ/P�ǰ*4ǰ������

���ǰìïìüîĒúąðøĆïðøčÜîē÷ïć÷ìĊęđÖĊę÷ü×šĂÜÖĆïÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöî

���ǰÖćøïøĉĀćøÝĆéÖćøåćî×šĂöĎúßČęĂēéđöî

öĎúîĉíĉĄǰöĂïĀöć÷ĔĀšǰïøĉþĆìǰìĊ�đĂß�îĉÙǰÝĞćÖĆéǰđðŨîǰ

ñĎšøĆïÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷ǰēé÷ǰïøĉþĆìǰ

ìĊ�đĂß�îĉÙǰÝĞćÖĆéǰĕéšéĞćđîĉîÜćîêćöĀúĆÖđÖèæŤǰĒúą 
îē÷ïć÷×ĂÜÙèąĂîčÖøøöÖćøîē÷ïć÷ßČęĂēéđöî×ĂÜǰ

öĎúîĉíĉĄǰĔîðŘǰ����ǰĕéšøĆïÝéìąđïĊ÷îúïēĂî÷šć÷ßČęĂǰ

ēéđöîêćöìĊęñĎ šÝéìąđïĊ÷îøšĂÜ×Ăǰēé÷öĊÝĞćîüîßČęĂǰ

ēéđöîǰ�UIǰđóĉęö×ċĚîǰ���ǰßČęĂǰßČęĂēéđöîǰ�ĕì÷ǰđóĉęö×ċĚîǰ

�
���ǰßČ ęĂǰĒúąöĊÝ ĞćîüîǰJEO�UIǰèǰÿĉ ĚîðŘǰ����ǰ

ÝĞćîüîǰ�
���ǰßČęĂǰ	IUUQT���UIOJD�DP�UI�TUBUT
ǰìĆĚÜ

îĊĚđøĉęöđðŗéøĆïÝéìąđïĊ÷îǰ QSFNJVNǰ JEO�UIǰ ĔîðŘǰ

����ǰÝċÜöĊÖćøĔÿŠÝĞćîüîǰJEO�UIǰđ×šćöćĔîÿëĉêĉ

���ǰÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷

ēéđöîǰ�5)ǰ��
���ǰßČęĂ

ēéđöîǰ�ĕì÷ǰ��
���ǰßČęĂ

1

2

�ĕì÷
���� ����

.TH
���� ����



êćøćÜìĊęǰ�ǰÿëĉêĉēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷

3



ĔîðŘǰ����ǰöĎúîĉíĉĄǰĕéšđðŗéøĆïÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîøąéĆïìĊęǰ�ǰõć÷Ĕêšǰ�5)ǰÝĈîüîǰ�ǰÙøĆĚÜǰēé÷öĂïĀöć÷

ĔĀšïøĉþĆìǰìĊ�đĂß�îĉÙǰÝĈÖĆéǰđðŨîñĎšéĈđîĉîÖćøøĆïÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ

1.4 ēÙøÜÖćøǰ�5)ǰ4FDPOE�-FWFMǰ%PNBJOǰ/BNFǰ	4-%


ÙøĆĚÜìĊę üĆîìĊęøĆïÿöĆÙø ßČęĂēéđöîìĊęĕéšøĆïĂîčöĆêĉ

ÙøĆĚÜìĊęǰ������

ǰ	4-%���
ǰ

ÙøĆĚÜìĊęǰ������

ǰ	4-%���
ǰ

ÙøĆĚÜìĊęǰ������

ǰ	4-%���
ǰ

üĆîìĊęǰ�ǰÖčöõćóĆîíŤǰ����ǰıǰ��ǰöĊîćÙöǰ����

üĆîìĊęǰ�ǰöĉëčîć÷îǰ����ǰıǰ��ǰÖøÖãćÙöǰ����

üĆîìĊęǰ�ǰêčúćÙöǰ����ǰıǰ��ǰóùýÝĉÖć÷îǰ����

�ǰøć÷ßČęĂ

��ǰøć÷ßČęĂ

�ǰøć÷ßČęĂ

4



���ǰēÙøÜÖćøÿŠÜđÿøĉöíčøÖĉÝĕì÷Ĕßšóćèĉß÷ŤĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤđóĉęöÙüćöÿćöćøëĔîÖćøĒ×ŠÜ×Ćîǰ

öĎúîĉíĉĄǰøŠüöÖĆïǰÖøöóĆçîćíčøÖĉÝÖćøÙšćǰÖøąìøüÜóćèĉß÷Ťǰǰ

ÿöćÙöñĎ šéĎĒúđüĘïĕì÷ǰ ǰÿöćÙöñĎ šðøąÖĂïÖćøóćèĉß÷Ť

ĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤĕì÷ǰ ǰÿöćÙöÖćøÙšćéĉÝĉìĆúĕì÷ǰĒúąÿĈîĆÖÜćî

óĆçîćíčøÖøøöìćÜĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰ	&5%"
ǰÝĆéēÙøÜÖćøÿŠÜđÿøĉö

íčøÖĉÝĕì÷Ĕßšóćèĉß÷ŤĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤđóĉęöÙüćöÿćöćøëĔîÖćø

Ē×ŠÜ×ĆîǰÿŠÜđÿøĉöĔĀšđÖĉéÖćøĔßšÜćîßČęĂēéđöîǰ�DP�UI
ǰPOMJOF�UIǰ

ĀøČĂǰTIPQ�UIǰñĎšðøąÖĂïÖćøìĊęÝéìąđïĊ÷îîĉêĉïčÙÙúǰĀøČĂñĎšðøąÖĂïÖćøìĊęöĊđÙøČęĂÜĀöć÷ǰ%#%ǰ3FHJTUFSFEǰÿćöćøë

ÿöĆÙøđ×šćøŠüöēÙøÜÖćøǰøĆïßČęĂēéđöîǰ�DP�UI
ǰ�POMJOF�UIǰĀøČĂǰTIPQ�UIǰĒúąđüĘïĕàêŤđøĉęöêšîíčøÖĉÝǰøüöìĆĚÜĕéšÿĉìíĉ

đðŨîÿöćßĉÖüĉÿćöĆâ×ĂÜÿöćÙöõćÙĊìĆĚÜǰ�ǰÿöćÙöǰǰĔîðŘǰ����ǰöĊÖćøÝĆéĂïøöõć÷ĔêšÙüćöøŠüööČĂÖĆïĀîŠü÷ÜćîõćÙĊǰ

ĔîĀúĆÖÿĎêøÖćøêúćéĂĂîĕúîŤđïČĚĂÜêšîÿĈĀøĆïñĎšðøąÖĂïÖćøìĊęđ×šćøŠüöēÙøÜÖćøĄǰÝĈîüîǰ�ǰĀĆü×šĂǰ

1. ĂïøöĀĆü×šĂǰĶÙĂøŤÿđøŠÜøĆéÿøšćÜøšćîÙšćĂĂîĕúîŤéšü÷ǰ8PP$PNNFSDFķ 
üĆîìĊęǰ��ǰÖčöõćóĆîíŤǰ����ǰ

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèÝĆÖøÖùþèŤǰêćāüĆçîŤǰ

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶÖú÷čìíŤđóĉęö÷Ăé×ć÷éšü÷ÙĂîđìîêŤïîđüĘïĕàêŤĔîðŘǰ����ķǰ

üĆîìĊ ęǰ��ǰöĊîćÙöǰ����

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèđöíðøĉ÷ćǰÙĈîüîüčçĉ
ǰÙčèĂøüĊǰÿöĉìíĉóóúǰĒúą

ÙčèĂĉîìîîìŤǰǰðŦââćēÿõć

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶ1%1"ǰ�ǰó�ø�ï�ÙčšöÙøĂÜ×šĂöĎúÿŠüîïčÙÙúǰÞïĆï÷ŠĂǰ

ÿĈĀøĆïñĎšðøąÖĂïÖćøķǰ

üĆîìĊęǰ��ǰđöþć÷îǰ���� 
üĉì÷ćÖø�ǰĂćÝćø÷ŤÖùêóúǰǰýøĊøąþćǰ
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��ǰÿĆööîćĂĂîĕúîŤǰ�øĎ šÝĆÖǰøĎ šĔÝǰĒúąđ×šćëċÜúĎÖÙšćǰéšü÷đÙøČ ęĂÜöČĂĂĂîĕúîŤ�ǰ

üĆîìĊęǰ��ǰÖøÖãćÙöǰ����ǰ

üĉì÷ćÖø�ǰÙ čèèÖöúǰĂĆýü÷îêŤß Ć÷
ǰÙ čèĂøüøøèǰÝĉêøĂćþćǰĒúą

ÙčèĂĉîìîîìŤǰǰðŦââćēÿõć

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶ-JOFǰ0"ǰ4IPSUDVUǰÿĈĀøĆïñĎšđøĉęöêšîķ 
üĆîìĊęǰ��ǰÿĉÜĀćÙöǰ����ǰ

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèüøüčçĉǰÿć÷ïĆüǰ

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶÖćøêúćéĂĂîĕúîŤÝćÖóČĚîåćîÿĎŠöČĂĂćßĊóķǰ

üĆîìĊęǰ��ǰÖĆî÷ć÷îǰ����ǰ

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèüĊøąǰđÝĊ÷øîĆ÷óćîĉß÷Ťǰ

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶđðŗéìøĉÙǰìĈǰ$POUFOUǰĔĀšðŦÜǰöĊéĊöćÖÖüŠćđóĉ ęö÷Ăé×ć÷ķǰ

üĆîìĊ ęǰ��ǰóùýÝĉÖć÷îǰ����

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèíîõøèŤǰöĀĆìíĊøîćÜÖĎøǰ

 

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶ1%1"ǰ�ǰó�ø�ï�Ùč šöÙøĂÜ×šĂöĎúÿŠüîïčÙÙúÞïĆï÷ŠĂǰ

ÿĈĀøĆïñĎšðøąÖĂïÖćøķ 
üĆîìĊęǰ��ǰêčúćÙöǰ����ǰ

üĉì÷ćÖø�ǰĂćÝćø÷ŤÖùêóúǰǰýøĊøąþćǰ

6

��ǰĂïøöĀĆü×šĂǰĶ;BWBOOBǰ4BMFǰ1BHFǰđóČęĂóŠĂÙšćĒöŠÙšćĂĂîĕúîŤǰ

ßŠü÷ðŗéÖćø×ć÷õć÷ĔîĀîšćđéĊ÷üǰÞïĆïÝĆïöČĂìĈķ 
üĆîìĊęǰ��ǰöĉëčîć÷îǰ����

üĉì÷ćÖø�ǰÙčèüøøèüĉõćǰïčâóĉđýþǰ



ñý�éø�óĉöúóøøèǰĕß÷îĆîìŤǰÙèąÖćøÿČęĂÿćøöüúßîǰöĀćüĉì÷ćúĆ÷đßĊ÷ÜĔĀöŠǰ

ĔĀšÿĆöõćþèŤðøąđéĘî�ǰÖćøøĆïøĎšĒúą÷ĂöøĆïÖćøĔßšßČęĂēéđöîõćþćĕì÷×ĂÜ

ñĎšĔßšĂĉîđìĂøŤđîĘêǰøć÷ÖćøǰđöČĂÜïšćî÷ŠćîëĉęîǰǰĂĂÖĂćÖćýìćÜǰ$IVMB 
3BEJPQMVTǰ'�.�ǰ�����ǰ.)[� üĆîìĊęǰ��ǰÖčöõćóĆîíŤǰ����ǰđüúćǰ�����ǰ�ǰ�����ǰî�ǰ

IUUQT���XXX�UIOJD�PS�UI�SBEJP�EFNBOE�EPNBJO�UIBJ�

ǰ���ǰÖĉÝÖøøöÿŠÜđÿøĉöÖćøĔßšßČęĂēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷

éø�đóĘâýøĊǰĂøčèüĆçîćöÜÙúǰñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰ

øŠüöóĎéÙč÷Ĕîǰ$MVCIPVTFǰĔîĀĆü×šĂ ĶøąïïßČęĂēéđöîǰĀĆüĔÝ×ĂÜĂĉîđìĂøŤđîĘêķǰ

àċęÜđðŨîÖĉÝÖøøöìĊęÝĆéēé÷ÿöćÙöĕì÷ĕĂēĂìĊǰ	5IBJǰ*P5ǰ"TTPDJBUJPO
ǰĔîÖćø

óĎéÙč÷ÙøĆĚÜîĊĚǰéø�đóĘâýøĊǰĕéšĔĀš×šĂöĎúđÖĊę÷üÖĆïÙüćöÿĈÙĆâ×ĂÜøąïïßČęĂēéđöî

ÖĆïǰǰ*P5ǰĒúąđĀêčĔéßČęĂēéđöîÝċÜđðŨîÿŠüîÿĈÙĆâ×ĂÜøąïïĂĉîđìĂøŤđîĘê

øüöëċÜÙüćöÿĈÙĆâ×ĂÜÖćøóĆçîćøąïïĔĀšßČęĂēéđöîǰĒúąĂĊđöúøĂÜøĆï

õćþćìšĂÜëĉęîǰđßŠîǰõćþćĕì÷ǰĀøČĂǰ6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFǰēé÷öĊñĎšđßĊę÷üßćâĀúć÷ìŠćîøŠüöóĎéÙč÷ÖĆîĔî

ÙøĆĚÜîĊĚéšü÷ǰĕéšĒÖŠǰéø�öîêŤýĆÖéĉĝǰēàŠđÝøĉâíøøö
ǰéø�óîĉêćǰóÜþŤĕóïĎú÷Ť
ǰÙčèß÷ćǰúĉöÝĉêêĉ
ǰÙčèÿčøąǰđÖîìąîąýĉúǰ

ĒúąéĈđîĉîøć÷Öćøēé÷ǰéø�øĆýöĉöćú÷ŤǰđÖĊę÷üýøĊÖčúǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰöĊîćÙöǰ����

øŠüöÖĆïÿõćÖćøÿČęĂöüúßîĒĀŠÜßćêĉǰđßĉâßüîĔĀšÿöćßĉÖÿõćĄǰÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîõćþćĕì÷ǰǰēé÷öĊ

ÿöćßĉÖÝĈîüîǰ��ǰøć÷ǰÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ�ĕì÷ǰøŠüöÖĆïǰ�JO�UIǰĒúąÿõćĄǰøŠüöĔßšđüĘïĕàêŤĔîßČęĂǰ

ÿõćÖćøÿČęĂöüúßîĒĀŠÜßćêĉ�ĕì÷

øŠüöĂĂÖïĎíĔîÜćîðøąßčöđßĉÜðäĉïĆêĉÖćøĶÖćøéĈđîĉîÖĉÝÖøøöïîøąïïđÙøČĂ×Šć÷

ÿćøÿîđìýđóČęĂóĆçîćÖćøýċÖþćǰÙøĆĚÜìĊęǰ��ķǰ	��TUǰ86/$"
ǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��� 
ÿĉÜĀćÙöǰ����ǰèǰöĀćüĉì÷ćúĆ÷đìÙēîēú÷ĊøćßöÜÙúøĆêîēÖÿĉîìøŤ 
üĉì÷ćđ×êüĆÜĕÖúÖĆÜüúǰĂĈđõĂĀĆüĀĉîǰÝĆÜĀüĆéðøąÝüïÙĊøĊ×ĆîíŤ

7



ǰöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰ	ìĊđĂßîĉÙ
ǰîĈēé÷ǰéø�đóĘâýøĊǰ

ĂøčèüĆçîćöÜÙúǰñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉǰĒúąǰéø�üĉúćýǰÞęĈđúĉýüĆçîŤǰüĉì÷ćÖø

ĒúąñĎšđßĊę÷üßćâÖćøêúćéĂĂîĕúîŤǰóøšĂöìĊöÜćîĕéšøŠüöđðŨîüĉì÷ćÖø

ïøø÷ć÷ĔĀšÙüćöøĎšđÖĊę÷üÖĆïÖćøîĈñúĉêõĆèæŤÿĎŠêúćéĂĂîĕúîŤéšü÷đüĘïĕàêŤ

ĒúąßČęĂēéđöîǰĒúąÖćøêúćéĂĂîĕúîŤÝćÖóČĚîåćîÿĎŠöČĂĂćßĊóǰĒúąĂïøöđßĉÜ

ðäĉïĆêĉÖćøÿøšćÜøšćîÙšćĂĂîĕúîŤéšü÷ǰ;BWBOOBǰ4BMFǰ1BHF  ēé÷öĊÖúčŠöñĎšñúĉê
ÿïĎŠÿöčîĕóøóČßìšĂÜëĉęîǰĒúąǰîĚĈóøĉÖëĆęüúĉÿÜǰàċęÜđðŨîñúĉêõĆèæŤ×ĂÜßćüïšćîĔî

ßčößîðćÖîĚĈðøćèǰĒúąîĆÖđøĊ÷îēøÜđøĊ÷îðćÖîĚĈðøćèüĉì÷ćǰèǰēøÜđøĊ÷î

ðćÖîĚĈðøćèüĉì÷ćǰê�ðćÖîĚĈðøćèǰĂ�ðøćèïčøĊǰÝ�ðøąÝüïÙĊøĊ×ĆîíŤǰ

đöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰÿĉÜĀćÙöǰ����

éø�đóĘâýøĊǰĂøčèüĆçîćöÜÙúǰĒúąÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰøŠüöĔĀšÙüćöøĎšĔî

ĀĆü×šĂǰĶ)PXǰUPǰ$SFBUFǰBǰ8FCTJUFķǰĒÖŠîĆÖýċÖþćĀúĆÖÿĎêøðøĉââćēìǰ

ÿć×ćÖćøÝĆéÖćøÙüćöøĎšĒúąîüĆêÖøøöǰüĉì÷ćúĆ÷ýĉúðąǰÿČęĂǰĒúąđìÙēîēú÷Ċǰ

öĀćüĉì÷ćúĆ÷đßĊ÷ÜĔĀöŠǰ	,*.ǰ$".5ǰ"MVNOJǰ����
ǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰíĆîüćÙöǰ����

ðøąßćÿĆöóĆîíŤÖćøĔßšēéđöîõćþćĕì÷ñŠćîÿČ ęĂÿĉ ęÜóĉöóŤĒúąđüĘïĕàêŤ

éĂìĕì÷đó Č ęĂß čößîǰĕé šĒÖ Š ǰÝ čúÿćøđö ČĂÜđÖ Šćĕß÷ðøćÖćø�ĕì÷  
ĒúąǰÝčúÿćø÷ŠćîđöČĂÜđÖŠćđßĊ÷Üøć÷�ĕì÷ǰóøšĂöìĆ ĚÜÿŠÜöĂïđüĘïĕàêŤǰ

÷ŠćîđöČĂÜđÖŠćđßĊ÷Üøć÷�ĕì÷ǰĔĀšÖĆïßčößîǰðŦÝÝčïĆîöĎúîĉíĉĄÿîĆïÿîčîéĎĒú

đüĘïĕàêŤßčößîÝĈîüîøüöǰ��ǰđüĘïĕàêŤǰ
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ÿøšćÜÖćøøĆïøĎšđÖĊę÷üÖĆïēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷ǰēé÷ðøąßćÿĆöóĆîíŤñŠćîÿČęĂ

ÿĆÜÙöĂĂîĕúîŤǰ'BDFCPPLǰ1BHFǰĶéĂìĕì÷ķǰ	EPUUIBJ
ǰĒúąđüĘïĕàêŤǰ

øĎšÝĆÖ�ĕì÷ǰĂ÷ŠćÜêŠĂđîČęĂÜ

ðøąÿĆöóĆîíŤǰ�UIǰñŠćîÖĉÝÖøøöÿîĆïÿîčîÖćøÝĆéđÿüîćđøČęĂÜÖćøÝĆéÖćø

×÷ąĕôôŜćĒúąĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰÝĆé×ċĚîđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰöĉëčîć÷îǰ����

×ĂÜÿöćÙöýĎî÷ŤüĉßćÖćøĕì÷�ĂĂÿđêøđúĊ÷



ÿîĆïÿîčîÖćøýċÖþćüĉÝĆ÷ǰĒúąÖćøóĆçîćđÖĊę÷üÖĆïĂĉîđìĂøŤđîĘêĔîðøąđìýĕì÷2

ÿîĆïÿîčîÖćøÝĆéðøąßčöìćÜüĉßćÖćøǰ"*/5&$ǰ

üĆîìĊęÝĆéÜćîǰ�����ǰíĆîüćÙöǰ����

óĆçîćìøĆó÷ćÖøïčÙÙúĔĀšöĊÙüćöøĎšÙüćöđßĊę÷üßćâĔîéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘê3

9

ÖĉÝÖøøöÖćøĔĀšÙüćöøĎšĒúąÖĉÝÖøøöĂïøöđßĉÜðäĉïĆêĉÖćøĔîéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêǰ

õć÷ĔêšēÙøÜÖćøǰ5)/*$ǰ"DBEFNZ

ĔĀšÙĈĒîąîĈĒÖŠÿĆÜÙöǰđÖĊę÷üÖĆïÖćøóĆçîćĂĉîđìĂøŤđîĘêĔîðøąđìýĕì÷4

Ùčèß÷ćǰúĉöÝĉêêĉǰđðŨîüĉì÷ćÖøïøø÷ć÷ĀĆü×šĂǰ�øĎšÝĆÖøąïïßČęĂēéđöîđóČęĂìŠĂÜēúÖĕàđïĂøŤĂ÷ŠćÜðúĂéõĆ÷öćÖ×ċĚî�ǰ

ĔîÜćîÿĆööîćǰ$ZCFSǰ4FDVSJUZǰ,OPXMFEHFǰ4IBSJOHǰÙøĆĚÜìĊęǰ��ǰĀĆü×šĂǰĶøąïïǰ%/4ǰ	%PNBJOǰ/BNF 
4ZTUFN
ǰìćÜøĂé���ßŠü÷úéðŦâĀćÖćøĀúĂÖúüÜǰđöČęĂüĆîìĊęǰ�ǰÖĆî÷ć÷îǰ����

ðøąßćÿĆöóĆîíŤǰ�UIǰñŠćîÖćøïøĉÝćÙĔĀšÖĆïüĉì÷ćúĆ÷éčøĉ÷ćÜÙýĉúðşǰöĀćüĉì÷ćúĆ÷öĀĉéú
đóČęĂÿîĆïÿîčîüÜéčøĉ÷ćÜÙŤôŘúăćøŤēöîĉÖĒĀŠÜðøąđìýĕì÷ĔîÖćøđéĉîìćÜĕðøŠüöĒÿéÜìĆüøŤ÷čēøð



ēÙøÜÖćøÿŠÜđÿøĉöíčøÖĉÝĕì÷Ĕßšóćèĉß÷ŤĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰđóĉęöÙüćöÿćöćøëĔîÖćøĒ×ŠÜ×Ćîǰđ×šćøŠüöÖĉÝÖøøöǰ

F�$PNNFSDFǰ1MBUGPSNǰ4IBSJOHǰÝĆéēé÷ǰÖøöóĆçîćíčøÖĉÝÖćøÙšćǰÖøąìøüÜóćèĉß÷ŤǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰÖøÖãćÙöǰ����

øŠüöÙèąìĈÜćîÝĆéêĆĚÜøąïïïúĘĂÖđßîÖúćÜÿĈĀøĆïÖćøïøĉĀćøđĂÖÿćøĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰÿĈîĆÖÜćîóĆçîćíčøÖøøö

ìćÜĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰ	ÿóíĂ�
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îĈēÙøÜÖćøÿŠÜđÿøĉöíčøÖĉÝĕì÷Ĕßšóćèĉß÷ŤĂĉđúĘÖìøĂîĉÖÿŤǰđóĉęöÙüćöÿćöćøëĔîÖćøĒ×ŠÜ×Ćîǰđ×šćøŠüöĔîöĀÖøøöǰ

5IBJMBOEǰF�$PNNFSDFǰ&YQPǰ����ǰÝĆéēé÷ÖøöóĆçîćíčøÖĉÝÖćøÙšćǰÖøąìøüÜóćèĉß÷ŤǰđöČęĂüĆîìĊęǰ�ǰÖøÖãćÙöǰ����

ĔĀšÙüćöøŠüööČĂÖĆïĀîŠü÷ÜćîõćÙøĆåǰÿëćïĆîÖćøýċÖþćüĉßćÖćøǰđĂÖßîǰ

ĒúąĂÜÙŤÖøĂČęîǰėǰìćÜéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘê
5

öĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰúÜîćöøŠüöÖĆïÖøöìøĆó÷ŤÿĉîìćÜðŦââćǰĒúąǰ8PSMEǰ*OUFMMFDUVBMǰ

1SPQFSUZǰ0SHBOJ[BUJPOǰ	8*10
ǰĔîïĆîìċÖÙüćöđ×šćĔÝǰđóČęĂÙüćöøŠüööČĂĔîÖćøóĆçîćĒîüðäĉïĆêĉìĊęéĊĒúą

×ĆĚîêĂîìĊęđÖĊę÷ü×šĂÜÖĆïÖćøÙčšöÙøĂÜìøĆó÷ŤÿĉîìćÜðŦââćõć÷ĔêšÖćøÝéìąđïĊ÷îßČęĂēéđöîǰ�UIǰĒúąǰ�ĕì÷ǰ

	.FNPSBOEVNǰPGǰ6OEFSTUBOEJOHǰ$PODFSOJOHǰ"TTJTUBODFǰPOǰ#FTUǰ1SBDUJDFTǰBOEǰ1SPDFEVSFTǰ

GPSǰUIFǰ0OMJOFǰ1SPUFDUJPOǰPGǰ*OUFMMFDUVBMǰ1SPQFSUZǰ6OEFSǰ�UIǰ	5IBJMBOE
ǰBOEǰ�ĕì÷ǰ	%PUǰ5IBJ
ǰ

%PNBJOǰ/BNFT




2

ǰðøąÿćîÙüćöøŠüööČĂÖĆïĂÜÙŤÖøĂĉîđìĂøŤđîĘêøąĀüŠćÜðøąđìý6
đ×šćøŠüöÜćîðøąßčöĒúąøŠüöđðŨîüĉì÷ćÖøĔîÙüćöøŠüööČĂÖĆïǰ*$"//
ǰ"15-%
ǰ"1"/��

*$"//��ǰTFTTJPOǰĶ5)/*$ǰVQEBUFEǰ5IBJMBOEǰ6"ǰ3FBEJOFTTķ

0VUSFBDIǰBUǰ"15-%��ǰ
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"1"/��ǰ�ǰǰéø�đóĘâýøĊǰĂøčèüĆçîćöÜÙúǰñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰĕéšøŠüöïøø÷ć÷ĔîÜćîǰ

"1"/��ǰēé÷ĕéšÖúŠćüëċÜÙüćöÿĈÙĆâ×ĂÜÖćøóĆçîćøąïïĔĀšßČęĂēéđöîĒúąĂĊđöúÿćöćøëøĂÜøĆïõćþćìšĂÜëĉęîĕéšǰ

đßŠîǰõćþćĕì÷ǰĀøČĂǰ6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFǰøüöìĆĚÜÖćøĔßšĂĊđöúĔîÖćø÷Čî÷ĆîêĆüïčÙÙúǰĔîÖćøïøø÷ć÷ÙøĆĚÜîĊĚǰ

éø�đóĘâýøĊǰ÷ĆÜĕéšĒîąîĈĒúąđßĉâßüîĔĀšñĎšôŦÜđĀĘîëċÜÙüćöÿĈÙĆâ×ĂÜÖćøóĆçîćøąïïĔĀšđðŨîǰ6OJWFSBMǰ

"DFDFQUBODFǰéšü÷ǰđöČęĂüĆîìĊęǰ�ǰöĊîćÙöǰ����



*$"//��ǰ�ǰöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰ	ìĊđĂßîĉÙ
ǰĕéšøĆïđßĉâÝćÖĂÜÙŤÖøǰ6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFǰ

4UFFSJOHǰ(SPVQǰıǰ6"4(ǰĔĀšđ×šćøŠüöÜćîðøąßčöǰ*$"//ǰÙøĆĚÜìĊęǰ��ǰēé÷ÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰñĎšßŠü÷ñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉǰ

đðŨîñĎšĒìîđ×šćøŠüöÜćîðøąßčöĒúąøŠüöđðŨîüĉì÷ćÖøđÿüîćĔîĀĆü×šĂǰĶ%SJWJOHǰ-PDBMǰ$IBOHFǰGPSǰ6"ǰ"EPQUJPOǰ

(MPCBMMZķǰđóČęĂîĈđÿîĂĒúąĒúÖđðúĊę÷îöčööĂÜÖćø×ĆïđÙúČęĂîēÙøÜÖćøǰ6"ǰõćþćìšĂÜëĉęî×ĂÜĒêŠúąðøąđìýǰēé÷

ÙčèĂîćüĉúĕéšîĈđÿîĂÖćøÝĆéìĈēÙøÜÖćøǰ6"ǰõćþćìšĂÜëĉęîĔîðøąđìýĕì÷ǰìĆĚÜßČęĂēéđöîõćþćĕì÷ǰıǰ�ĕì÷ǰĒúą

ßČęĂĂĊđöúõćþćĕì÷ǰıǰ!Ùî�ĕì÷ǰïîđüìĊđÿüîćöĊñĎšĒìîÝćÖĀúć÷ðøąđìýìĆĚÜðøąđìýÝĊîǰøĆÿđàĊ÷ǰĂĉîđéĊ÷ǰĒúąĕì÷ 
îĂÖÝćÖîĊĚǰéø�đóĘâýøĊǰĂøčèüĆçîćöÜÙúǰñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉǰ÷ĆÜĕéšøŠüöđðŨîüĉì÷ćÖøĔîĀĆü×šĂǰĶDD/40ǰBOE 
6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFķǰéšü÷ǰÜćîðøąßčöǰ*$"//��ǰÝĆé×ċ ĚîêĆ ĚÜĒêŠüĆîìĊ ęǰ�����ǰÖĆî÷ć÷îǰ����ǰ

èǰÖøčÜÖĆüúćúĆöđðĂøŤǰðøąđìýöćđúđàĊ÷ǰ	IUUQT������TDIFEVMF�JDBOO�PSH�


đ×šćøŠüöÜćîðøąßčöǰ"1/*$��ǰðøąđìýÿĉÜÙēðøŤ
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ðøĆïðøčÜĒúąđñ÷ĒóøŠ×šĂöĎúéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêïîđüĘïĕàêŤǰIUUQT���XJLJ�UIOJD�PS�UI

ïìÙüćöÙüćöøĎšĀĆü×šĂǰĶĒîüìćÜÖĈÖĆïéĎĒúđìÙēîēú÷ĊðŦââćðøąéĉþåŤĔîðøąđìýĕì÷ķǰēé÷ǰøý�éø�õĎöĉîìøŤǰïčêøĂĉîìøŤǰ

Ēúąǰîć÷ýĉøüĆçîŤǰĕß÷ïćÜ

đÿøĉöÿøšćÜÙüćöøĎšǰÙüćöđ×šćĔÝĒÖŠðøąßćßîĔîéšćîĂĉîđìĂøŤđîĘêēéđöîđîöǰ

ĒúąđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêĂČęîǰė
7
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éĈđîĉîÖćøĀøČĂĔĀšÙüćöøŠüööČĂÖĆïĂÜÙŤÖøÿćíćøèÖčýúǰĂÜÙŤÖøÿćíćøèðøąē÷ßîŤǰüĉÿćĀÖĉÝ

đóČęĂÿĆÜÙöĀøČĂüĉÿćĀÖĉÝßčößîǰēé÷öĊüĆêëčðøąÿÜÙŤđóČęĂÖćøÖčýúĀøČĂđóČęĂÿćíćøèðøąē÷ßîŤ
8

ïøĉÝćÙđóČęĂÖćøÝĆéĀćüĆÿéčĂčðÖøèŤđóČęĂÖćøýċÖþć

ēÙøÜÖćøüÜéčøĉ÷ćÜÙŤôŘúăćøŤēöîĉÖĒĀŠÜðøąđìýĕì÷

øĆïöĂïïøĉÝćÙĒïêđêĂøĊęǰ&7ǰÝĈîüîǰ�ǰúĎÖǰÝćÖöĎúîĉíĉǰïĊ�ÙüĉÖǰđóČęĂ

ÿĆÜÙöǰēé÷öĊǰÙčèđăÜÖŤǰēÝăĆîǰÙĉÖÿŤǰðøąíćîđÝšćĀîšćìĊęïøĉĀćøǰĒúą

ÙčèïčýøćøĆêîŤǰĂ ĆÿÿøĆêîÖčúǰñĎ šïø ĉĀćøÿĎÜÿčéǰòść÷ðäĉïĆê ĉÖćøǰ

ïøĉþĆìǰïĊ�ÙüĉÖǰÝĈÖĆéǰđðŨîñĎšöĂïǰèǰÿĈîĆÖÜćîĔĀâŠǰïøĉþĆìǰïĊ�ÙüĉÖǰÝĈÖĆé 
đóČęĂîĈĕðĔßšÖĆïĂčðÖøèŤēàúŠćđàúúŤĔîÜćîüĉÝĆ÷đóČęĂđÿëĊ÷øõćó×ĂÜÖćø

ĔĀšïøĉÖćøēÙøÜ×Šć÷ǰ$8./ǰĔîēÙøÜÖćøǰ/FU�)PNFǰêŠĂĕð

øĆïöĂïđÙøČęĂÜđàĉøŤôđüĂøŤðúéøąüćÜìĊę÷ĆÜĔßšÜćîĕéšéĊǰÝĈîüîǰ��ǰđÙøČęĂÜǰ

ÝćÖïøĉþĆìǰđöìøćĕïêŤǰÙúćüéŤǰÝĈÖĆéǰēé÷öĊÙčèóĆîíüĆçîŤǰĂćÝýĉøĉöćîąßĆ÷ 
ÖøøöÖćøñĎšÝĆéÖćøǰïøĉþĆìǰđöìøćĕïêŤǰÙúćüéŤǰÝĈÖĆéǰđðŨîñĎšöĂïǰ

ÿĈĀøĆïđÙøČęĂÜđàĉøŤôđüĂøŤìĊęĕéšøĆïïøĉÝćÙǰöĎúîĉíĉĄǰÝąîĈĕðĔßšĔîēÙøÜÖćø

êŠćÜǰėǰøüöìĆĚÜÜćîüĉÝĆ÷ǰĒúąÖĉÝÖøøöđóČęĂÿĆÜÙöǰìĊęöĎúîĉíĉéĈđîĉîÖćøĀøČĂ

öĊÿŠüîđÖĊę÷ü×šĂÜêŠĂĕð

øĆïöĂïïøĉÝćÙÙĂöóĉüđêĂøŤēîšêïčŢÖǰÝĈîüîǰ�ǰđÙøČęĂÜǰÝćÖïøĉþĆìǰìĊ�đĂß�îĉÙǰÝĈÖĆé

øĆïöĂïïøĉÝćÙÙĂöóĉüđêĂøŤēîšêïčŢÖǰÝĈîüîǰ��ǰđÙøČęĂÜǰÝćÖïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆé

øĆïöĂïïøĉÝćÙÙĂöóĉüđêĂøŤêĆĚÜēêŢąóøšĂöÝĂǰÝĈîüîǰ�ǰßčéǰĒúąÙĂöóĉüđêĂøŤēîšêïčŢÖǰÝĈîüîǰ�ǰđÙøČęĂÜǰ

ÝćÖïøĉþĆìǰĒöøĊÖĂìǰÝĉüđüúøĊęǰ	ðøąđìýĕì÷
ǰÝĈÖĆé

øĆïöĂïïøĉÝćÙÙĂöóĉüđêĂøēîšêïčŢÖÝĈîüîǰ�ǰđÙøČęĂÜǰßčéêøüÝǰ"5,ǰÝĈîüîǰ�ǰßčéǰ

đÿČĚĂĒÝĘÖđÖĘêǰÝĈîüîǰ��ǰêĆüǰĒúąßčéĒÖšüýĉúćéúǰÝĈîüîǰ��ǰßčéǰÝćÖǰïøĉþĆìǰđĂĘöǰïĊǰđÙǰÖćøĆîêĊǰÝĈÖĆéǰ

ĒúąöĎúîĉíĉĄǰÿŠÜöĂïĂčðÖøèŤÙĂöóĉüđêĂøŤĒúąÿĉęÜ×ĂÜêŠćÜǰėǰĔĀšÖĆïǰēøÜđøĊ÷îĒöŠøąöćéüĉì÷ćÙöǰÝ�êćÖǰ

đóČęĂÿîĆïÿîčîēÙøÜÖćøĀšĂÜÙĂöóĉüđêĂøŤÿĈĀøĆïîĆÖđøĊ÷î
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ÖćøïøĉĀćøÜćîìĆęüĕð9

ðøąßčöÖøøöÖćøïøĉĀćøöĎúîĉíĉĄǰÿöĆ÷ÿćöĆâðøąÝĈðŘǰĒúąüĉÿćöĆâǰǰ

éĈđîĉîÖćøđøČęĂÜĒÖšĕ××šĂïĆÜÙĆïöĎúîĉíĉĄǰ×šĂǰ��

15



 ÌĶ ¼¼º³ÍÔ£²Ì  č̈��!*-(7�

ÿöćßĉÖýĎî÷ŤĒúÖđðúĊę÷î×šĂöĎúĂĉîđìĂøŤđîĘêĄǰðøąÝĈðŘǰ����

16

öĎúîĉíĉĄǰöĂïĀöć÷ĔĀšïøĉþĆìǰïĊđÙîĉÖàŤǰÝĈÖĆéǰĕéšéĈđîĉîÖćøïøĉĀćøĒúąóĆçîćýĎî÷ŤĒúÖđðúĊę÷î×šĂöĎúĂĉîđìĂøŤđîĘê 
#,/*9ǰđóČęĂĔĀšïøĉÖćøÖĆïñĎšđßČęĂöêŠĂÖĆïýĎî÷ŤĄǰðŦÝÝčïĆîöĊÿöćßĉÖñĎšĔßšïøĉÖćøđßČęĂöêŠĂýĎî÷ŤĒúÖđðúĊę÷î×šĂöĎúìĆĚÜÿĉĚî 
��ǰ"4/TǰöĊǰUSBGųDǰĒúÖđðúĊę÷îÿĎÜÿčéǰ������ǰ(CQT



 ÌĶ ¼¼º�-DS�'NLD

17

��ǰóČĚîìĊęēÙøÜÖćøǰðŦÝÝčïĆîöĊóČĚîìĊęēÙøÜÖćøÙøĂïÙúčöǰðøąÖĂïĕðéšü÷

ê�ĒöŠÖćþćǰĂ�ĒöŠÿĂéǰÝ�êćÖǰĻǰÙøĂïÙúčöǰ��ǰĀöĎŠĕéšĒÖŠĀöĎŠǰ�
ǰ�
ǰ�
ǰ�
ǰ�
ǰ�
ǰ�
ǰ��
ǰ��
ǰ��
ǰ��
ǰ��
ǰ��ǰ

ê�ĒöŠÖčǰĂ�ĒöŠÿĂéǰÝ�êćÖǰĻǰÙøĂïÙúčöǰĀöĎŠǰ�ǰ

ê�đßĊ÷ÜéćüǰĂ�đßĊ÷ÜéćüǰÝ�đßĊ÷ÜĔĀöŠǰĻǰÙøĂïÙúčöǰĀöĎŠǰ��ǰ

ê�öą×ćöúšöǰĂ�ïćÜðúćöšćǰÝ�ÿčóøøèïčøĊǰĻǰÙøĂïÙúčöǰĀöĎŠǰ�
ǰ��

ê�üĆéēïÿëŤǰĂ�ïćÜðúćöšćǰÝ�ÿčóøøèïčøĊǰĻǰÙøĂïÙúčöǰĀöĎŠǰ�ǰ ǰ

đ×êÙúĂÜđê÷ǰÖøčÜđìóöĀćîÙøǰĻǰÙøĂïÙúčöǰßčößîøŠöđÖúšćǰ ǰ

ê�÷ÖÖøąïĆêøǰĂ�ÿćöđÜćǰÝ�êćÖǰĻǰÙøĂïÙúčöǰĀöĎŠǰ��ǰ



18

��ǰÖćøđêĉïēê×ĂÜÝĈîüîÿöćßĉÖ

ÖúčŠöïšćîìĊęĔßšïøĉÖćøǰ	BDUJWFǰTJUF
�ǰ��ǰTJUFTǰ

ÝĈîüîÿöćßĉÖ�ǰ���ǰĀúĆÜÙćđøČĂî

ê�ĒöŠÖćþćǰĂ�ĒöŠÿĂéǰÝ�êćÖǰ ǰ

ê�ĒöŠÖčǰĂ�ĒöŠÿĂéǰÝ�êćÖ

Ă�ïćÜðúćöšćǰÝ�ÿčóøøèïčøĊ

Ă�đßĊ÷ÜéćüǰÝ�đßĊ÷ÜĔĀöŠ

đ×êÙúĂÜđê÷ǰ

ê�÷ÖÖøąïĆêøǰĂ�ÿćöđÜćǰÝ�êćÖǰ

���ǰĀúĆÜÙćđøČĂîǰ

�ǰĀúĆÜÙćđøČĂî

��ǰĀúĆÜÙćđøČĂîǰ

�ǰĀúĆÜÙćđøČĂî

��ǰĀúĆÜÙćđøČĂîǰ

�ǰĀúĆÜÙćđøČĂî

ðŘǰ����ǰêĉéêĆĚÜđóĉęö�ǰ�ǰTJUFT

ðŘǰ����ǰÿöćßĉÖĔĀöŠ�ǰ��ǰĀúĆÜÙćđøČĂîǰ

ðŘǰ����ǰÿöćßĉÖ÷ÖđúĉÖ�ǰ��ǰĀúĆÜÙćđøČĂî



ĂïøöĀĆü×šĂǰ$PNQVUBUJPOBMǰ5IJOLJOHǰĀøČĂǰÖćøĂïøöüĉßćüĉì÷ÖćøÙĈîüèǰÿĈĀøĆïîĆÖđøĊ÷îøąéĆï

ßĆĚîöĆí÷öêšîÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ�ǰíĆîüćÙöǰ����ǰ�ǰ��ǰÖčöõćóĆîíŤǰ����ǰ

19

 ÌĶ ¼¼º�3'-("� B@CDLX

ÖĉÝÖøøöÙŠć÷ĒïŠÜðŦŬîÙøĆĚÜìĊęǰ��ǰöĊñĎšÿöĆÙøđ×šćøŠüöÖĉÝÖøøöøąéĆïöĆí÷öýċÖþćêĂîðúć÷ĒúąðøąÖćýîĊ÷ïĆêøüĉßćßĊóǰ

	ðüß�
ǰÝćÖÿëćîýċÖþćõć÷ĔîÝĆÜĀüĆéêćÖǰÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ��ǰ�ǰ��ǰÖøÖãćÙöǰĒúąǰ��ǰ�ǰ��ǰÿĉÜĀćÙöǰ���� 
öĊñĎšđ×šćøŠüöĂïøöÝĈîüîǰ��ǰÙîǰǰĔîÖĉÝÖøøöǰ)BDLBUIPOǰÖćøĒ×ŠÜ×ĆîÿøšćÜđüĘïĕàêŤöĊñúÜćîǰ�ǰđüĘïĕàêŤǰðøąÖĂïéšü÷ 
êúćéĒöŠÿĂé�ĕì÷ǰêúćéüĉîđìÝ�ĕì÷ǰÖćéēăšÜêšć�ĕì÷ǰĒúąêąúč÷êćÖÖćéîĆęÜ÷ĂÜ�ĕì÷

��ǰÖĉÝÖøøöÙŠć÷ĒïŠÜðŦŬî

��ǰÖćøÝĆéĂïøöǰèǰýĎî÷ŤÖćøđøĊ÷îøĎšöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰÝĆÜĀüĆéêćÖ

ÖĉÝÖøøöÖćøóĆçîćìøĆó÷ćÖøïčÙÙúĔĀšöĊÙüćöøĎšÙüćöđßĊę÷üßćâéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêǰ

õć÷ĔêšýĎî÷ŤÖćøđøĊ÷îøĎšöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷
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ĂïøöĀĆü×šĂǰ$PNQVUBUJPOBMǰ5IJOLJOHǰ�ǰ1SPHSBNNJOHǰ4LJMMǰÿĈĀøĆïîĆÖđøĊ÷îøąéĆïßĆĚîöĆí÷öðúć÷ĀøČĂ

đìĊ÷ïđìŠćǰ	ðüß�
ǰĒúąðøąÖćýîĊ÷ïĆêøüĉßćßĊóßĆĚîÿĎÜǰ	ðüÿ�
ǰÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ��ǰöĊîćÙöǰ�ǰ�ǰđöþć÷îǰ����ǰ

ĂïøöĀĆü×šĂǰ$PNQVUBUJPOBMǰ5IJOLJOHǰ8PSLTIPQǰÿĈĀøĆïÙøĎĒúąïčÙúćÖøìćÜÖćøýċÖþćĔîÿĆÜÖĆéÿĈîĆÖÜćî

đ×êóČĚîìĊęÖćøýċÖþćðøąëöýċÖþćêćÖǰđ×êǰ�ǰ	ÿóð�ǰêćÖǰđ×êǰ�

ǰđìýïćúđöČĂÜêćÖǰĒúąēøÜđøĊ÷îĒöŠøąöćé

üĉì÷ćÙöǰÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ�ǰ�ǰ�ǰóùþõćþćÙöǰ����ǰ

ĂïøöĀúĆÖÿĎêøǰ1SPCMFN�0SJFOUFEǰ1SPHSBNNJOHǰóøšĂößĉÜìčîÖćøýċÖþćǰÿĈĀøĆïîĆÖđøĊ÷îøąéĆïßĆĚîöĆí÷ö

ðúć÷ĀøČĂđìĊ÷ïđìŠćĔîóČĚîìĊęÝĆÜĀüĆéêćÖǰÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ��ǰ�ǰ��ǰĒúąǰ��ǰ�ǰ��ǰêčúćÙöǰ����ǰ



öĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰ	ìĊđĂßîĉÙ
ǰøŠüöÿîĆïÿîčîÖćøĒ×ŠÜ×ĆîǰĶ#PUOPJǰ$IBUCPUǰ.BSB�ǰ

)BDLIBUIPOǰ����ķǰÖćøĒ×ŠÜ×ĆîÿøšćÜĒßìïĂììĊęđðŗéēĂÖćÿĔĀšñĎšđ×šćĒ×ŠÜ×ĆîĒúąñĎšðøąÖĂïÖćøóĆçîćĒßìïĂì

ìĊęêĂïēÝì÷ŤÖćøĔßšÜćîĔĀšêĂïēÝì÷ŤìćÜíčøÖĉÝǰøüöëċÜóĆçîćĔĀšĒßìïĂìøĎšÝĆÖĒúąøĂÜøĆïēéđöîĒúąĂĊđöú

õćþćĕì÷é šü÷ǰÿĈĀø Ćïì Ċöǰ5)&ǰ'6563"#-&ǰì ĊöǰEZ�EYǰ

ìĊöǰ$PEFǰ$PPMǰìĊöǰ+"111�ǰìĊöǰ.ZǰCFMPWFEǰKPCǰìĊöǰüĆ÷øčŠîîöñÜǰ

ìĊöǰ"UIFOBǰìĊöóćøü÷ǰìĊöðŗéđìĂöüŠćÜöćÖėǰĒúąìĊöǰ%FW'JOJUFǰđðŨî

ìĊöìĊęÿćöćøëóĆçîćĒßìïĂìĔĀšøĎšÝĆÖĒúąøĂÜøĆïēéđöîĒúąĂĊđöúõćþć

ĕì÷ÿĈđøĘÝĒúąĕéšøĆïđÜĉîøćÜüĆúÝćÖöĎúîĉíĉìĊđĂßîĉÙǰēé÷ÖĉÝÖøøöÝĆé×ċĚî

đöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰđöþć÷îǰ����

ĂïøöĀúĆÖÿĎêøǰĶøąïïđÙøČĂ×Šć÷ĂĉîđìĂøŤđîĘêÿĈĀøĆïßŠćÜđìÙîĉÙǰ	/FUXPSLǰ5SBJOJOHǰGPSǰ5FDIOJDJBO
ǰøąĀüŠćÜ

üĆîìĊęǰ��ǰóùýÝĉÖć÷îǰ����

21

3PVUJOHǰ*OGSBTUSVDUVSFǰBOEǰ4FDVSJUZǰ0QFSBUJPOTǰ8PSLTIPQǰÝĆé×ċĚîøąĀüŠćÜüĆîìĊęǰ��ǰ�ǰ��ǰóùþõćÙöǰ���� 

��ǰÖĉÝÖøøöǰ3PVUJOHǰ*OGSBTUSVDUVSFǰBOEǰ4FDVSJUZǰ0QFSBUJPOTǰ8PSLTIPQ

��ǰÖĉÝÖøøöóĆçîćìøĆó÷ćÖøïčÙÙúĔĀšöĊÙüćöøĎšÙüćöđßĊę÷üßćâĔîéšćîđìÙēîēú÷ĊĂĉîđìĂøŤđîĘêǰ

õć÷ĔêšēÙøÜÖćøǰ5IBJMBOEǰ6OJWFSTBMǰ"DDFQUBODFǰ-PDBMǰ*OJUJBUJWFǰàċęÜĕéšøĆïđÜĉî

ÿîĆïÿîčîÝćÖǰ*$"//



ïìÙüćöĒîąîĈÙüćöÿĈÙĆâĒúąÙüćöÝĈđðŨî×ĂÜßČęĂēéđöîõćþćìšĂÜëĉęîǰ	*%/
ǰĒúąǰĂĊđöúõćþćìšĂÜëĉęîǰ

	&"*
ǰøüöëċÜÖćøóĆçîćøąïïĔĀšøĂÜøĆïßČęĂēéđöîĒúąĂĊđöúõćþćĕì÷ēé÷ǰ5FDLUBMLUIBJǰđñ÷ĒóøŠñŠćîßŠĂÜ

ìćÜêŠćÜėǰđßŠîǰđüĘïĕàêŤǰĒúąǰđôàïčŢÖ

ĒîąîĈđüĘïĕàêŤǰøĎšÝĆÖ�ĕì÷ǰēé÷ǰ×ĂÜĒóÜ×ĂÜ×üĆâ�ǰÙúĉðǰ$PEJOEǰ$PNQFUJUJPOǰ

ýċÖĒ×ŠÜ×ĆîðøąúĂÜēÙšé�ǰđøĘüÖüŠćǰßîą�ǰÝćÖđóÝ×ĂÜĒóÜ×ĂÜ×üĆâǰ	îćìĊǰ���� 
ĒîąîĈēéđöîõćþćĕì÷ǰĂĊđöúõćþćĕì÷ǰĒúąđüĘïĕàêŤǰøĎšÝĆÖ�ĕì÷
ǰ

ÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰøŠüöïøø÷ć÷ĔîÜćîǰ5)/*$ǰ3FTFMMFSǰ.FFUJOHǰ

đöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰÖøÖãćÙöǰ����ǰđßĉâßüîĔĀšǰ3FTFMMFSǰđ×šćøŠüöÖĉÝÖøøöđÖĊę÷ü

ÖĆïÖćøÿĆööîćĒúąđüĉøŤÙßĂðǰøąïïĔĀšøĂÜøĆïõćþćìšĂÜëĉęîìĊęìćÜöĎúîĉíĉĄǰ

ÝąÝĆéĔîðŘǰ����ǰøüöëċÜðøąßćÿĆöóĆîíŤÙĂøŤÿĂĂîĕúîŤđÖĊę÷üÖĆïÖćøìĈĂĊđöú

đàĉôđüĂøŤǰĔĀšøĂÜøĆïõćþćĕì÷ïîǰ6CVOUV

ÿîĆïÿîčîÖćøÝĆéÜćîÖĉÝÖøøöǰ:8$ǰ3FVOJPOǰÙøĆĚÜìĊęǰ��ǰÝĆé×ċĚîđöČęĂ

üĆîìĊęǰ�ǰíĆîüćÙöǰ����ǰèǰ.BSVBZǰ(BSEFOǰ)PUFMǰđóČęĂðøąßćÿĆöóĆîíŤ

×šĂöĎúđÖĊę÷üÖĆïÖćøóĆçîćøąïïĔĀšøĂÜøĆïßČęĂēéđöîĒúąĂĊđöúõćþć

ìšĂÜëĉ ęîÖĆïÿöćßĉÖÖúč Šöǰ:8$ǰ	:PVOHǰ8FCNBTUFSǰ$BNQ


ÿöćÙöñĎšéĎĒúđüĘïĕì÷

22

ÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰøŠüöïøø÷ć÷ĔîÜćîǰ5)/*$ǰ3FTFMMFSǰ.FFUJOHǰ

đöČęĂüĆîìĊęǰ�ǰíĆîüćÙöǰ����ǰßĉâßüîĔĀšǰ3FTFMMFSǰđ×šćøŠüöÖĉÝÖøøöđÖĊę÷üÖĆï

ÖćøÿĆööîćĒúąđüĉøŤÙßĂðøąïïĔĀšøĂÜøĆïõćþćìšĂÜëĉęîìĊęìćÜöĎúîĉíĉĄ 
ÝąÝĆéĔîðŘǰ����

0OMJOFǰ8PSLTIPQ�ǰÖćøóĆçîćĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤĔĀšøĂÜøĆïĂĊđöúõćþć

ĕì÷ǰ	&"*
ǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰöÖøćÙöǰ����

0OMJOFǰ8PSLTIPQ�ǰÖćøóĆçîćēðøĒÖøöǰ1)1.BJMFSǰĔĀšøĂÜøĆïĂĊđöú

õćþćĕì÷ǰ	&"*
ǰđöČęĂüĆîìĊęǰ�ǰđöþć÷îǰ����



öĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰ	ìĊđĂßîĉÙ
ǰÝĆéĂïøöđßĉÜðäĉïĆêĉÖćøǰ

ĶÖćøóĆçîćĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤĔĀšøĂÜøĆïĂĊđöúõćþćĕì÷ǰ 	&"*
ķǰ ĔĀšĒÖŠ

îĆÖýċÖþćßĆĚîðŘìĊęǰ�ǰõćÙüĉßćüĉì÷ćÖćøÙĂöóĉüđêĂøŤǰÙèąüĉì÷ćýćÿêøŤ

ĒúąđìÙēîēú÷ĊǰöĀćüĉì÷ćúĆ÷íøøöýćÿêøŤǰđóČęĂĔĀšñĎšđøĊ÷îÿćöćøëöĊĂĊđöú

đàĉôđüĂøŤ×ĂÜêĆüđĂÜĕéšǰĒúąÿćöćøëóĆçîćøąïïĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤïî

øąïïðäĉïĆêĉÖćøǰVCVOUVǰøüöìĆĚÜÿćöćøëóĆçîćĂĊđöúĔĀšøĂÜøĆïõćþćĕì÷

ĕéšĂĊÖéšü÷ǰēé÷öĊǰÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰñĎšßŠü÷ñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉýĎî÷Ť

ÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ǰĒúąǰÙčèåĉêĉóÜýŤǰõćÙĂĉîìøĊ÷Ťǰ0QFSBUJPO 
BOEǰ 4VQQPSUǰ .BOBHFSǰ ïøĉþĆìǰ ĕì÷ǰ đîöǰ đàĉôđüĂøŤǰ ÝĈÖĆéǰ đðŨî

üĉì÷ćÖøǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰóùýÝĉÖć÷îǰ����ǰǰ

ÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰñĎšßŠü÷ñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ 
ĒúąǰÙčèåĉêĉóÜýŤǰõćÙĂĉîìøĊ÷Ťǰ0QFSBUJPOǰBOEǰ4VQQPSUǰ.BOBHFSǰ

ïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆéǰĕéšđðŨîüĉì÷ćÖøǰĂïøöđßĉÜðäĉïĆêĉÖćø

ÖćøóĆçîćĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤǰĔĀšøĂÜøĆïĂĊđöúõćþćĕì÷ǰ	&"*
ǰĔĀšÖĆïîĆÖýċÖþć

ÿć×ćüĉßćüĉýüÖøøöÙĂöóĉüđêĂøŤǰÙèąüĉýüÖøøöýćÿêøŤǰöĀćüĉì÷ćúĆ÷

íøøöýćÿêøŤǰđóČęĂĔĀšîĆÖýċÖþćĕéšđøĊ÷îøĎšÖćøêĉéêĆĚÜĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤǰĔîøĎð

ĒïïìĊęđ×šćĔÝÜŠć÷ĒúąöĊðøąÿĉìíĉõćóǰøĂÜøĆïÖćøĔßšÜćîĂĊđöúõćþćĕì÷ǰ

ÿćöćøëöĊĂĊđöúđàĉôđüĂøŤ×ĂÜêĆüđĂÜĕéšǰĒúąÿćöćøëóĆçîćøąïïĂĊđöú

đàĉøŤôđüĂøŤïîøąïïðäĉïĆêĉÖćøǰVCVOUVǰĕéšǰđöČęĂüĆîìĊęǰ��ǰêčúćÙöǰ����

ÙčèĂîćüĉúǰóÜýïøĉóĆêøǰñĎšßŠü÷ñĎšĂĈîü÷ÖćøöĎúîĉíĉýĎî÷ŤÿćøÿîđìýđÙøČĂ×Šć÷ĕì÷ 
ĒúąǰÙčèåĉêĉóÜýŤǰõćÙĂĉîìøĊ÷Ťǰ0QFSBUJPOǰBOEǰ4VQQPSUǰ.BOBHFSǰ

ïøĉþĆìǰĕì÷ǰđîöǰđàĉôđüĂøŤǰÝĈÖĆé ĕéšĕðïøø÷ć÷ĔĀšĒÖŠîĆÖýċÖþćßĆĚîðŘìĊęǰ�ǰ

õćÙüĉßćüĉì÷ćÖćøÙĂöóĉüđêĂøŤǰÙèąüĉì÷ćýćÿêøŤĒúąđìÙēîēú÷Ċǰ

öĀćüĉì÷ćúĆ÷íøøöýćÿêøŤǰǰđóČęĂĔĀšîĆÖýċÖþćĕéšìøćïđÖĊę÷üÖĆïøąïïßČęĂ

ēéđöîǰĀîŠü÷Üćîǰ6"4(ǰÖćøđêøĊ÷öøąïïĔĀšøĂÜøĆïǰ�ĕì÷ǰøüöìĆĚÜĒîąîĈ

đîČĚĂĀćĀúĆÖÿĎêøÖćøóĆçîćĂĊđöúđàĉøŤôđüĂøŤĔĀšøĂÜøĆïĂĊđöúõćþćĕì÷ǰ	&"*
 
ÙüćöøĎšóČĚîåćîìĊęêšĂÜöĊǰĒúąÖćøđêøĊ÷öêĆüÖŠĂîÖćøĂïøöđßĉÜðäĉïĆêĉÖćø 
đöČ ęĂüĆîìĊęǰ�ǰóùýÝĉÖć÷îǰ����
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